上海证券交易所服务“一带一路”建设愿景

和行动计划（2018-2020年）

“一带一路”建设是打造中国经济新格局、促进沿线国家和地区共同繁荣的重大倡议。自习近平主席首次提出“一带一路”倡议以来的3年多时间里，“一带一路”建设逐渐从理念转化为行动，从愿景转变为现实，取得了丰硕的建设成果。资金融通是“一带一路”建设的重要支撑。为充分发挥资本市场功能，更好地服务“一带一路”建设，上海证券交易所（以下简称上交所）制定本愿景和行动计划，阐明上交所参与“一带一路”建设的目标、原则和行动计划。
一、制定背景
（一）“一带一路”建设对资本市场提出了要求
2016年8月17日，习近平主席在推进“一带一路”建设工作座谈会上明确提出，要切实推进金融创新，创新国际化的融资模式，深化金融领域合作，打造多层次金融平台，建立服务“一带一路”建设长期、稳定、可持续、风险可控的金融保障体系。在2017年7月召开的第五次全国金融工作会议上，习近平主席提出，要推进“一带一路”建设金融创新，搞好相关制度设计。“一带一路”建设对资本市场提出了新要求，也是资本市场发展的重大机遇。
（二）上交所积极参与“一带一路”建设
“一带一路”重大倡议提出以来，上交所高度重视、精心规划、认真组织，在深入调研的基础上积极推动资本市场服务“一带一路”建设：一是加强与沿线国家资本市场的交流。先后与沿线国家交易所等机构合办“中国-俄罗斯”“中国-中亚”“中国-爱尔兰”等资本市场合作论坛，搭建交流平台，探讨合作机遇。二是与沿线重点国家交易所开展深度合作。2015年11月，与德国证券交易所、中国金融期货交易所合资成立的中欧国际交易所顺利开业；2016年底，会同中国金融期货交易所、深圳证券交易所等共同收购巴基斯坦证券交易所40%股份；2017年5月，与俄罗斯莫斯科交易所签署战略合作协议，与哈萨克斯坦有关方面达成入股阿斯塔纳国际交易所的协议。三是积极探索建设“一带一路”直接融资渠道。2017年支持俄罗斯铝业联合公司成功发行首单“一带一路”沿线国家企业发行的熊猫债券，拓宽沿线国家优质企业融资渠道，打造“一带一路”债券融资机制。
二、目标与原则
（一）总体目标
推动和组织“一带一路”沿线资本市场合作，拓宽“一带一路”建设直接融资渠道，动员境内、国际、沿线国家当地资金和境内外企业共同参与“一带一路”建设，构建“一带一路”资本市场的利益共同体。同时，进一步推动境内资本市场双向开放，支持上海国际金融中心建设，推进上交所国际化发展。
（二）基本原则
1.坚持统筹规划、有序推进。按照中国证监会整体部署，做好服务“一带一路”建设的统筹规划和组织分工。有序推进“一带一路”沿线资本市场合作，围绕资本市场服务“一带一路”建设的重点方向、重点区域、重点领域，先易后难，争取重点突破。
2.坚持合作共赢、共同发展。与“一带一路”沿线交易所在相互尊重的基础上平等合作，追求互利共赢。与境内、沿线国家和地区的交易所、市场机构和实体企业，以及相关国际机构等一道，谋求共同发展，构建利益共同体。
3.坚持市场化运作、可持续发展。遵循市场规律和国际通行规则，充分发挥上交所在人才、技术、业务等方面的优势，拓宽“一带一路”建设相关机构和企业的直接融资渠道。践行绿色发展新理念，在“一带一路”沿线资本市场合作中优先推进绿色金融领域的合作。
4.坚持长期稳定、风险可控。着眼于服务“一带一路”建设的战略需要，与境内资本市场的改革发展保持协调，确保相关服务的稳定性和可靠性，避免短期行为。与沿线国家交易所和相关机构合作，加强政策形势研判、方案论证和制度设计，切实做好风险管控。
三、行动计划
（一）深化交易所合作机制
1.加强与沿线重点交易所的双边合作。在总结前期经验的基础上，采用签署备忘录、战略合作协议、合资入股、业务合作等方式，继续加强与“一带一路”沿线重点国家交易所的合作，不断丰富合作形式，深化合作内容。
2.深化与沿线交易所的合作机制。加强与“一带一路”沿线交易所和其他市场机构的交流联系，探索建立与沿线交易所的多边合作机制。进一步丰富交流方式和合作内容，推动沿线资本市场合作，打造利益共同体。
（二）推进资本市场交流与合作
1.多种方式加强沟通与交流。总结前期工作经验，继续以举办合作论坛、加强双边交流、开展联合研究、市场信息共享等方式，促进境内市场与“一带一路”沿线国家（地区）资本市场之间的信息沟通，促进人文交流，推动深化合作。
2.开展“一带一路”资本市场培训。为沿线国家交易所、证券经营机构、上市公司和投资机构的相关人员提供培训机会。促进学员对中国资本市场业务、制度、规则等的了解和把握，加强其与上交所和境内相关机构、企业深度交流互动，为沿线资本市场深度合作夯实基础。
3.加强市场制度规则方面的合作与协调。发挥上交所业务和经验优势，加强与“一带一路”沿线国家交易所在产品标准、业务规则等方面的合作。帮助沿线后发国家交易所开展产品业务设计，建立完善的相关管理制度。推动沿线交易所逐步加强产品标准、管理制度等方面的协调和统一，为进一步互联互通创造条件。
4.推进交易所自律监管和风险管理合作。通过签署自律监管合作备忘录等形式，逐步与“一带一路”沿线重点交易所建立监管协调机制，加强信息互换、监管互认。构建风险预警系统，形成应对跨境风险和危机处置的交流合作机制。
（三）提升投融资服务水平
1.探索开展“一带一路”股权融资。支持中欧国际交易所开展D股业务试点，拓宽境内优质企业参与“一带一路”建设的融资渠道，为境内A股蓝筹上市公司和其他优质企业“走出去”提供多元化的金融支持与服务。
2.完善“一带一路”债券融资机制。在2017年3月俄罗斯铝业联合公司成功发行首单“一带一路”沿线国家企业发行的熊猫债券的基础上，进一步研究完善“一带一路”熊猫债券融资机制。支持境内和“一带一路”沿线国家相关机构和优质企业及国际金融机构在上交所发行人民币债券，募集资金用于“一带一路”建设。
3.与沿线交易所合作开展投融资服务。在股权合作的基础上，加强与巴基斯坦证券交易所、俄罗斯莫斯科交易所、哈萨克斯坦阿斯塔纳国际交易所等沿线交易所的业务合作，为“一带一路”建设提供相关服务。
4.支持和服务会员单位、上市公司等参与“一带一路”建设。支持和服务会员单位走向“一带一路”沿线国家和地区，打造国际经营网络，促进证券行业的国际化。鼓励境内证券经营机构积极参与“一带一路”建设，为相关主体提供投融资业务。
（四）强化信息与技术合作
1.强化资本市场信息合作。加强与“一带一路”沿线交易所的市场信息合作和共享，提高信息服务水平，促进行情信息集中展示发布、提高传递效率、降低获取成本。支持合规信息服务商和证券信息服务业发展，推动建设“一带一路”资本市场金融咨询服务网络。
2.推进沿线交易所技术合作。发挥上交所技术和人才优势，推进与“一带一路”沿线国家交易所的技术合作。支持沿线国家的交易所建设、改进、完善技术系统和管理制度。以双边技术合作起步，逐步拓展、深化，推进沿线资本市场技术基础设施互联互通。
3.搭建信息展示平台。设立服务“一带一路”建设综合信息网站，为相关各方提供信息服务。网站展示信息包括：上交所服务“一带一路”建设的重要举措、重要活动、相关业务等信息；上交所上市公司、会员单位等参与“一带一路”建设的重要项目、关键进展、主要成就等信息；“一带一路”沿线主要市场、重要机构相关信息等。
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